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consequences relatives aux interets des actionnaires, on reconnait que
le placement des capitaux en tontine est beaucoupjnoins favorable que
le simple contrat de rente viagere. Cette derniere transaction a aussi
pour objet d'aliener la propriete des fonds; mais elle procure du moins
un resultat constant, facile a apprecier, et conforme a des regies simples
et connues. Celui au profit duquel la rente est constitute voit son re-
venu auginenter d'une quantite assez considerable; il regoit, des la pre-
miere annee et jusqu'a sa mort, une valeur fixe qui ameliore sensible-
men t 1'etat de sa fortune. Tout homme prudent preferera cet avantage
moyen et invariable a un accroissement de revenu fort modique pen-
dant un long temps, et suivi de chances tres favorables, mais tres in-
certaines.

29.  On pourrait developper davantage cette comparaison du place-
ment en tontine et du placement en rente viagere, mais nous n'inserons
point dans notre Rapport les details de cette question; elle depend
<Tune branche de Tanalyse des probability oil Ton considere, au lieu
des valeurs absolues, les avantages relatifs que ces valeu'rs.procurent.
On est ainsi ramene a la consequence fondamentale que nous avons
deja indiquee, savoir, que Ton diminue necessairernent 1'avantage ac-
tuel du possesseur si Ton remplace une valeur moyenne ct certaine
par des valeurs inegales assujetties a des chances. Le resultat mathe-
matique moyen est le meme; mais I'avantage reel est devenu raoindre,
et il dirninue de plus en plus, a mesure que les valeurs 6yentuelles de-
yiennent moins probables et plus inegales.

30.  Nous terminerons ce Rapport en resumant comme il suit les
consequences principales de notre examen, savoir :

Qu'en general retablissement des tontines ne presente point de mo-
tifs d'utilite publique, et ne nous parait meriter a aucun titre 1'autori-
sation du Gouvernement;

Que, si cette autorisation ne pouvait etre refusee, sauf a reslretndre
ces speculations par la seule concurrence des etablissements analo- de ces motifs, on examine seulement less auront contribue, pendant plus de soixante ans, a payer un
